
 

+



 

创业板注册制发行上市审核动态 
 

 

 

一、创业板发审总体情况                            1 

 

 

二、发审政策动态                                  3 

 

 

三、发行上市监管动态                              4 

 

 

四、创业板上市委会议审议不通过情况                7 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 年第 5期（总第 11 期） 

2022 年第 3期（总第 21 期） 



创业板注册制发行上市审核动态 

 

 

— 1 — 

 

 

创业板注册制发行上市审核动态 

 

2022 年第 3 期（总第 21 期） 

 

深圳证券交易所上市审核中心            2022 年 4 月 14 日 

 

一、创业板发审总体情况 

1．IPO 受理概况 

2022年 1月 1日至 3月 31日，本所共受理首发申请 10家。

其中，2022 年 3 月受理 6 家。 

2．再融资受理概况 
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2022 年 1 月 1 日至 3 月 31 日，本所共受理再融资申请 28

家。其中，2022 年 3 月受理 12 家。 

3．重大资产重组受理概况 

2022 年 1 月 1 日至 3 月 31 日，本所共受理重大资产重组

申请 3家。其中，2022 年 3月受理 1 家。 

4．上市委/并购重组委会议概况及终止审核概况 
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2022 年 1 月 1 日至 3 月 31 日，本所共召开 18 次上市委会

议，审议通过首发 40 家，再融资 6 家，转板 2家；否决首发 6

家；1 家首发公司申请取消审议。其中，2022 年 3 月，本所召

开 9 次上市委会议，审议通过首发 18 家，再融资 4 家，转板 2

家；否决首发 4家。 

2022 年 1 月 1 日至 3 月 31 日，本所终止审核首发 34 家，

再融资 8 家，重大资产重组 1家。其中，2022 年 3 月终止审核

首发 17 家，再融资 3 家，重大资产重组 1 家。 

5．注册概况 

2022 年 1 月 1 日至 3 月 31 日，本所报会注册首发 46 家，

再融资 19 家，重大资产重组 2家。注册生效首发 43 家，再融

资 18 家，重大资产重组 1 家。其中，2022 年 3 月，本所报会

注册首发 9家，再融资 6 家，重大资产重组 1家。注册生效首

发 15 家，再融资 4 家。 

6．发行上市概况 

2022 年 1 月 1 日至 3 月 31 日，36 家创业板公司完成发行

上市，融资金额 563 亿元。其中，2022 年 3 月，共有 16 家创

业板公司上市，融资金额 262 亿元；16 家公司发行市盈率中位

数为 39 倍，平均数为 44 倍。 

二、发审政策动态 

证监会修订发布《首次公开发行股票并上市管理办法》 

2022 年 4 月 8 日，证监会发布实施《关于修改<首次公开

发行股票并上市管理办法>的决定》。按照现行首发办法第九

条第一款规定，“发行人自股份有限公司成立后，持续经营时
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间应当在 3年以上，但经国务院批准的除外”。为进一步落实

依法行政要求，维护市场公平竞争秩序，在不改变沪深主板实

施股票发行核准制的基础上，统一主板、科创板、创业板关于

发行人成立满 3年的规则适用，将该条第一款修改为：“发行

人自股份有限公司成立后，持续经营时间应当在 3 年以上。” 

三、发行上市监管动态 

1．受理环节关注的问题 

2022 年 3 月，受理环节主要存在以下问题： 

一是再融资项目最近一期审计基准日与申请文件中显示

的审计基准日不一致，涉及的保荐人包括东兴证券、广发证券、

海通证券、长江承销。二是保荐人关于签字保荐代表人项目签

字有关情况的说明与承诺中，未对签字保荐代表人是否符合

《证券发行上市保荐业务管理办法》第四条的规定进行说明与

承诺，或者未对保荐代表人最近三年作为签字保荐代表人完成

的项目进行说明，涉及的保荐人包括华安证券、海通证券、第

一创业。三是申请文件不适用情况说明与实际报送文件不一

致，涉及的保荐人、独立财务顾问包括第一创业、海通证券；

四是签章不齐全，包括独立财务顾问核查意见缺少独立财务顾

问法定代表人等规则要求人员的签名，上市公司与交易对方签

订的重组保密协议缺少相关机构法定代表人签名，以及发行人

的大股东或控股股东为境外机构，财务报表签章不完整，但未

就签章不完整的原因进行说明，涉及的保荐人、独立财务顾问

包括中信建投、海通证券、中金公司。五是申请文件内容缺失



创业板注册制发行上市审核动态 

 

 

 

— 5 — 

或者不齐全，包括文件页面空白，未对不影响和干扰审核机构

审核进行承诺，涉及的保荐人、独立财务顾问包括中信建投、

海通证券。 

2．发行上市审核监管情况 

（1）采取的工作措施 

3 月份本所针对 21 家首发项目、1 家再融资项目中信息披露

不规范、核查把关不到位的行为，出具《监管工作函》《提醒函》

共 38 份。涉及的具体情形为： 

一是首发方面。12 家被本所开展现场督导或被证监会开展

现场检查的项目，存在“一督就撤”“一查就撤”的情形，本所

对发行人、保荐人出具《监管工作函》，强调“申报即担责”，

并严肃指出问题，督促发行人、保荐人在项目申报前充分了解本

所规则的规定，规范公司治理结构、会计基础工作和内部控制制

度，扎实做好申报工作。3 家首发项目中，发行人、保荐人未按

照要求在规定时间内回复审核问询，本所对相关主体出具《提醒

函》。6 家首发项目中，发行人存在信息披露不充分、中介机构

把关不到位的情形，本所对相关主体出具《监管工作函》。 

二是再融资方面。1 家再融资项目中，发行人对财务性投资

相关信息披露不完整、未充分披露募投项目新产品技术和人员储

备情况并提示风险，保荐人存在核查把关不到位的情形，本所对

相关主体出具《监管工作函》 

（2）采取的监管措施和纪律处分 

3 月份本所针对 2 家首发项目、2 家再融资项目中相关主体
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信息披露不准确、核查把关不到位的违规行为采取口头警示 5

次、书面警示 4 次、通报批评 4 次。涉及的具体情形为： 

一是首发方面。浙江鑫甬生物化工股份有限公司项目中，发

行人招股说明书、审核问询回复相关信息披露存在严重错误以及

多处信息披露不准确、前后不一致等情形，中介机构未按照执业

规范要求持续履行尽职调查义务，对发行上市申请文件进行核查

验证，本所对发行人鑫甬生物、保荐代表人方蔚、赵亮实施通报

批评的纪律处分，对保荐人中天国富、签字会计师章祥、葛朋、

郑利锋采取书面警示的监管措施，对申报会计师事务所中汇会计

师事务所出具《监管工作函》。 

广东真美食品股份有限公司项目中，发行人未如实、准确披

露生产成本相关事项、采购业务内部控制缺陷、实际控制人与施

工方关键人员的资金往来等相关信息，中介机构对上述多项异常

情形未能保持充分关注并审慎核查，核查程序执行不到位，本所

对发行人真美股份、保荐代表人刘圣浩、沈翔峰实施通报批评的

纪律处分，对保荐人万和证券、签字会计师廖朝理、纪耀钿采取

书面警示的监管措施，对申报会计师事务所信永中和会计师事务

所出具《监管工作函》。 

二是再融资方面。1 家再融资（简易程序）项目中，申报文

件未如实、完整地披露发行人设立的某投资基金的投资范围，该

事项对于认定发行人对该投资基金的投资是否属于财务性投资

有直接影响，发行人信息披露不完整，中介机构未勤勉尽责地对

申报文件进行核查验证，本所对发行人、保荐人采取口头警示的
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监管措施。 

1 家再融资项目中，申报文件未如实披露发行人实际控制

人、董事长兼总经理存在作为一方当事人的未了结诉讼，中介机

构未勤勉尽责地对发行人实际控制人涉诉情形进行核查，本所对

发行人及其实际控制人、保荐人及保荐代表人、申报律所及签字

律师均采取口头警示的监管措施。 

3．现场督导情况 

3 月份本所决定对 10 家首发项目、1 家再融资项目的保荐人

开展现场督导。 

4．发行承销监管情况 

3 月份本所针对创业板 3 家首发项目的承销商采取出具《问

询函》的工作措施，问询发行定价论证过程及审慎合理性。 

四、创业板上市委会议审议不通过情况 

2022 年 3 月，经创业板上市委会议审议，认为兴禾股份、

北农大、电旗股份和九州风神 4 家首发项目申请不符合发行条

件、上市条件或信息披露要求。具体情况如下： 

1．兴禾股份 

兴禾股份的主营业务为工业自动化设备及配套配件治具的

研发设计、制造销售和升级改造，属于专用设备制造业，保荐人

为国信证券，会计师为大华会计师事务所，律师为北京市金杜律

师事务所。上市审核中心在审核问询中重点关注苹果前员工入股

发行人的背景、入股价格的公允性及后续退出的合理性、是否构

成利益输送或不正当竞争，发行人生产经营是否合法合规，苹果
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公司要求发行人自查的原因及与苹果公司前员工入股的关联性，

2020 年苹果产业链收入和利润大幅下滑对发行人持续经营能力

是否构成重大不利影响，2020 年开始对珠海冠宇销售收入大幅

增长且集中在当年 12 月份确认的合理性等。上市委员会审议认

为：报告期苹果公司要求发行人自查事件后，发行人苹果产业链

收入大幅下滑，对发行人持续经营产生重大不利影响，不符合《创

业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》（以下简称《注

册办法》）第十二条、《深圳证券交易所创业板股票发行上市审

核规则（以下简称《审核规则》》第十八条相关规定。 

2．北农大 

北农大的主营业务为蛋鸡饲料的研发、生产及销售，蛋鸡育

种、扩繁及雏鸡销售，属于农副食品加工业，保荐人为中天国富，

会计师为天健会计师事务所，律师为北京市君合律师事务所。上

市审核中心在审核问询中重点关注发行人存在规模较大的通过

代管客户银行卡进行收款的情形及相关收入的真实性、会计基础

的规范性、信息披露的准确性；发行人重要子公司负责人与发行

人客户之间存在资金往来的原因及合理性，发行人内部控制的有

效性、信息披露的准确性；发行人财务人员混同、岗位分离失效

情形及会计基础的规范性、内部控制的有效性。上市委员会审议

认为：报告期内发行人存在代管客户银行卡、重要子公司负责人

与发行人客户之间异常资金往来、发行人及其子公司财务人员混

同、岗位分离失效等会计基础不规范、内部控制不健全的情形，

在上述重大方面未能公允反映报告期内发行人的财务状况和经
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营成果，不符合《注册办法》第十一条、《审核规则》第十八条

的规定。 

3．电旗股份 

电旗股份的主营业务为向主设备商和通信运营商提供移动

通信网络优化及规划服务、无线网络工程服务和物联网全流程物

资管理系统集成服务，属于软件和信息技术服务业，保荐人为国

融证券，会计师为信永中和会计师事务所，律师为北京市长安律

师事务所。上市审核中心在审核问询中重点关注劳务采购模式的

合理性，多个劳务供应商主要为发行人服务且部分供应商成立后

即与发行人合作、合作一两年后即注销的原因及合理性，劳务采

购费占营业收入比例持续低于同行业上市公司的合理性、相关采

购价格的公允性及劳务采购费的完整性。上市委员会审议认为：

发行人未能对劳务采购模式的合理性、相关供应商主要为发行人

服务的合理性及规范性、劳务采购价格的公允性及劳务采购费的

完整性作出合理充分说明，在上述重大方面未能公允反映发行人

的财务状况、经营成果和现金流量，不符合《注册办法》第十一

条、《审核规则》第十八条的规定。 

4．九州风神 

九州风神的主营业务为以电脑散热器为核心的电脑硬件产

品的研发、生产及销售，属于计算机、通信和其他电子设备制造

业，保荐人为中天国富，会计师为中勤万信会计师事务所，律师

为广东君言律师事务所。上市审核中心在审核问询中重点关注外

销收入增长的合理性及外销收入真实性、最终销售情况的核查是
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否充分，持续经营能力是否发生重大不利变化，原材料采购价格

是否公允，毛利率快速提高且高于可比公司是否合理，内部控制

是否健全有效。上市委员会审议认为：发行人关于外销收入增长

及原材料采购成本的合理性等信息披露不够充分、合理，报告期

内发行人内部控制制度未能得到有效执行，不符合《注册办法》

第六条、第十一条，《审核规则》第十八条、第二十八条的规定。 
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