
 

 

 

 

 

2022 年第 1 期（总第 1 期） 

 

一、审核概况............................................................................................. 1 

二、问题解答............................................................................................. 2 

问题 1：受理环节有哪些常见补正情形？ .......................................... 2 

问题 2：公开发行并上市的沟通咨询方式有哪些？ .......................... 2 

问题 3：参加上市委审议会议有哪些注意事项？ .............................. 3 

三、案例分享............................................................................................. 4 

案例 1：客户集中 .................................................................................. 4 

案例 2：同业竞争 .................................................................................. 4 

四、监管速递............................................................................................. 6 

（一）自律监管实施概况 ..................................................................... 6 

（二）现场督导及检查情况 ................................................................. 6 

（三）监管案例通报 ............................................................................. 6 

 



 
 

                                                                      发行上市审核动态 

1 

一、审核概况 

2022 年 1-2 月，北交所受理 2 家企业的公开发行并上市申

请，上市委审议通过 5 家，证监会注册通过 5 家，上市 4 家，终

止审核 5 家，公开发行累计募资（不含行使超额配售选择权）8.31

亿元。 

2020 年 4 月 27 日至 2022 年 2 月 28 日，累计 210 家企业申

报公开发行并上市，受理 203 家，6 家企业撤回申报，1 家不予

受理；87 家已完成公开发行，公开发行累计募资（不含行使超额

配售选择权）182.35 亿元，发行市盈率中值为 19.8 倍，均值为

24.42 倍，86 家已在北交所上市；累计终止审核 52 家。 

撤回申报企业所属行业概况 

管理型大类行业 主要产品与服务 

软件和信息技术 

服务业 

证券分析软件的研发、销售和数据信息服务，子公司提

供证券投资咨询服务。 

广播、电视、电影和 

影视录音制作业 

电视剧（含网剧）的投资、制作、发行及剧场运营服务，

视频节目的投资、制作及发行。 

卫生 整形美容医疗服务。 

体育 主要从事电子竞技赛事运营及相关视频制作与销售。 

批发业 移动通信设备及其相关产品的销售、手机 E 站平台服务。 

互联网和相关服务 主要从事互联网营销及技术服务。 

 

终止审核企业中存在以下涉及条件的问题（占比） 
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二、问题解答 

问题 1：受理环节有哪些常见补正情形？ 

答：一是财务报告和审计报告不符合要求。主要涉及以下情

形：提交的最近一期财务报告未在法定期限内披露；报告期内存

在会计差错更正事项的，未将更正前的审计报告和财务报告与会

计差错更正专项鉴证报告汇总为一个文件提交；财务报表页缺少

发行人单位负责人、主管会计工作负责人、会计机构负责人签字

及发行人公章。 

二是缺少发行人及相关责任主体声明。财务报告审计截止日

至招股说明书签署日之间超过 4 个月的，未提供发行人及其董事、

监事、高级管理人员和发行人单位负责人、主管会计工作负责人

及会计机构负责人出具的专项声明。 

三是诚信档案查询名单未提供可编辑的 Word 版本文件。 

问题 2：公开发行并上市的沟通咨询方式有哪些？ 

答：按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股

票并上市审核规则（试行）》《北京证券交易所向不特定合格投资

者公开发行股票并上市业务办理指南第 1 号——申报与审核》等

规定，发行人和保荐机构可以通过邮件、当面咨询（含视频形式）、

电话等多种方式进行沟通咨询。 

一是申报前沟通咨询。申报前，对于重大疑难、重大无先例

事项等涉及业务规则理解与适用的问题，保荐机构可以将咨询问

题清单（加盖保荐机构公章）发送至申报前咨询邮箱

（zixun1@bse.cn）；确需当面咨询（含视频形式）的，可以通过
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前述邮箱进行预约，预约申请（加盖保荐机构公章）应当明确拟

咨询的具体事项。 

二是在审期间沟通咨询。第一，审核期间，发行人及保荐机

构对问询问题存在疑问的，可以邮件咨询或预约当面沟通。拟邮

件咨询的，保荐机构通过申报时填写的保荐代表人邮箱将汇总问

题一次性发送至问询沟通邮箱（zixun2@bse.cn）；确需当面咨询

（含视频形式）的，发送预约申请及拟咨询问题清单（加盖保荐

机构公章）至前述邮箱。第二，首轮问询发出后，发行人及保荐

机构可与项目对应的审核员进行电话沟通。 

三是其他通用沟通咨询渠道。发行人及中介机构等可在工作

时间通过以下电话咨询渠道，咨询与公开发行并在北交所上市业

务规则相关的问题：010-6388 4806，400-626-3333。 

问题 3：参加上市委审议会议有哪些注意事项？ 

答：发行人及中介机构参会人员应当充分熟悉相关情况，做

好会前准备，以简明、清晰、易懂的语言回答委员的各项问题。

具体注意以下方面： 

一是现场问询应当直接回答委员提出的问题，避免大段阐述

无关内容、念稿、重复问询回复已经回答过的内容；论证过程应

逻辑清晰、有理有据，要求中介机构核查的，应说明具体核查程

序和依据。 

二是落实审议意见应当结合上会问询情况及委员关注的重

点问题，对审议意见逐项、认真答复，不得遗漏，避免简单重复

审核问询及现场问询已经回答过的内容。 
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三、案例分享 

案例 1：客户集中 

A 公司主要从事某类汽车发动机零部件生产、销售，报告期

内对某大型汽车制造企业集团 X 客户销售占比超过 90%。 

分析：《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票

并上市业务规则适用指引第 1 号》1-14 规定，发行人存在客户集

中度较高情形的，保荐机构应重点关注该情形的合理性、客户的

稳定性和业务的持续性，督促发行人做好信息披露和风险揭示。 

审核中重点关注了 A 公司与 X 客户合作的稳定性与业务持

续性，相关信息披露是否充分。 

保荐机构核查后认为，A 公司下游行业为整车制造行业，集

中度本身较高，汽车零部件行业企业客户集中度较高具有普遍性。

A 公司当前人力、资金等资源和产能规模下，集中资源服务好 X

客户，符合其经营战略，在技术、产能规模等方面具备竞争优势。

A 公司自 2005 年与 X 客户建立合作关系以来，伴随着 X 客户的

成长实现了自身的快速发展，从服务单一客户 X，供应单一型号

产品，发展到与越来越多的 X 客户旗下主体合作，供应多种型号

产品；目前已陆续获得 X 客户发动机更新换代后新的项目订单，

向 X 客户销售具有持续性及增长性，不存在被替代风险。A 公司

已充分披露客户依赖相关情况，并进行针对性风险揭示。 

案例 2：同业竞争 

B 公司主要从事连接器等产品的研发、生产和销售。B 公司

与其控股股东 Y 公司存在经营同类业务的情形，报告期内 Y 公
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司同类业务收入占 B 公司营业收入的 11-14%。 

分析：《北京证券交易所股票上市规则（试行）》《北京证券

交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用

指引第 1 号》要求不存在对发行人直接面向市场独立持续经营的

能力具有重大不利影响的情形，不存在对发行人构成重大不利影

响的同业竞争。《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则

第 46 号——北京证券交易所公司招股说明书》规定，发行人应

对不存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争作出合理解释，

并披露发行人防范利益输送、利益冲突及保持独立性的具体安排。 

审核中重点关注了 B 公司与其控股股东 Y 公司之间存在同

业竞争的合理性，经营地域、产品定位等方面的差异，同业竞争

是否导致非公平竞争、利益输送、相互或者单方让渡商业机会以

及对公司未来发展的潜在影响等，同业竞争对 B 公司是否构成

重大不利影响。 

保荐机构及发行人律师核查后认为，Y 公司存在少量射频连

接器业务对 B 公司不构成重大不利影响。具体而言，一是 Y 公

司的产品客户属性和资质要求特殊，少量经营同类业务存在合理

性。二是业务定位和主要产品区别明显。B 公司定位于射频连接

器业务，Y 公司主要专注于光连接器、低频连接器业务；二者主

要产品在技术原理、产品设计及发展方向、应用专利、核心工艺、

关键设备具有明显区别。三是存在同类业务对 B 公司无重大不

利影响。Y 公司连接器收入占其收入不到 1%，占 B 公司收入比

重在 11-14%之间。四是未导致非公平竞争，不存在利益输送、利

益冲突以及相互或者单方让渡商业机会情形。就射频连接器业务
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而言，Y 公司与 B 公司不存在共同客户，未竞争客户资源。 

四、监管速递 

（一）自律监管实施概况 

2020 年 4 月至 2022 年 2 月，针对 8 家申报项目中存在的信

息披露违规、中介机构执业质量问题，采取约见谈话的自律监管

措施 2 次、出具警示函 2 份、口头警示 12 次，涉及 8 家发行人、

16 名保荐代表人。 

针对 14 家申报项目中存在的中介机构执业质量问题，记录

14 次执业质量负面行为，涉及 12 家保荐机构。 

（二）现场督导及检查情况 

2020 年 4 月至 2022 年 2 月，对 3 家公开发行并在北交所上

市企业的保荐机构开展了现场督导，配合地方证监局对 16 个申

报项目实施了现场检查。 

（三）监管案例通报 

案例 1：对申请材料中的财务报表进行会计差错更正 

发行人 C 公司在公开发行并上市申请材料受理后，对申请

材料中的财务报表进行了会计差错更正，报告期内（2019 年、

2020 年及 2021 年 1-6 月）净资产分别调整-0.21%、-0.08%、-

0.06%，资产总额分别调整-0.12%、-0.05%、-0.04%，净利润分别

调整 5.94%、-2.92%、-6.86%，利润总额分别调整 6.00%、-3.00%、

-6.45%。发行人及相关责任主体未能保证申请材料信息披露内容

的真实、准确、完整，保荐机构未对相关信息披露内容予以充分
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核查验证。 

针对上述情况，我们对发行人 C 公司及其董事长、财务负责

人、董事会秘书、保荐代表人采取了口头警示的自律监管措施。 

案例 2：未在申请文件中披露资金占用情况 

发行人 D 公司公开发行并上市申请材料受理后，保荐机构

提交专项说明，证实报告期内（2018 年、2019 年、2020 年、2021

年 1-6 月）发行人存在申请材料中未披露的资金占用情形。资金

占用发生期间（2019 年、2020 年），关联方对发行人的日最高资

金占用余额未超过 500 万元。截至 2020 年 12 月底，前述资金占

用情形已清理完毕。发行人及相关责任主体未能保证申请材料信

息披露内容的真实、准确、完整，保荐机构未能督促发行人在招

股说明书等申请文件中就前述事项进行充分披露。 

针对上述情况，我们对发行人 D 公司及其董事长、总经理，

董事、副总经理，财务负责人、董事会秘书，保荐代表人采取了

口头警示的自律监管措施。 

 

 


